CECCAR BUSINESS REVIEW CECCAR
ISSN 2668-8921 « ISSN-L 2668-8921
No2/2025 BUSINESS
|

www.ceccarbusinessreview.ro R E v

Romaniae?

Analiza comparativa a raportarilor nefinanciare
ale companiilor listate la BVB, indicii BET si BETAeRO

Conf. univ. dr. lonel-Alin IENCIU?, lect. univ. dr. Nicoleta-Maria IENCIU®,
lect. univ. dr. Viorel-Gabriel RAITAS, lect. univ. dr. Marius loan MIHUT¢

abod Unjversitatea Babes-Bolyai, Cluj-Napoca

Abstract

The present study analyzes the level and quality of non-financial reporting by companies listed on the
Bucharest Stock Exchange in 2023, focusing on the differences between companies included in BET
and BETAeRO indices. The research employs a mixed methodology, combining a quantitative analysis
of reporting indicators (Vektor indicator, reporting volume) with a qualitative analysis of the adopted
standards. The results indicate significant correlations between the level of non-financial reporting
and factors like company size and index membership. The study highlights a series of notable disparities
between the reporting practices of large companies (BET) and those of smaller companies (BETAeRO).
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1. Introducere

n contextul actual al dezvoltarii durabile si al preocupérilor crescande pentru impactul activitatilor com-
paniilor asupra mediului si societatii, raportarea nefinanciard a devenit un instrument esential pentru asigurarea
transparentei si responsabilitatii corporative. Prin intermediul directivelor sale, Uniunea Europeana a jucat un
rol crucial in modelarea cadrului de raportare nefinanciara, impunand standarde si cerinte specifice pentru
companiile membre. Romania, ca stat membru al UE, se afla intr-un proces continuu de adaptare si implementare
a acestor cerinte intr-un context economic si social specific.

Prezenta cercetare isi propune sa analizeze modul in care companiile romanesti au implementat cerintele
de raportare nefinanciara, sa identifice provocarile si oportunitatile specifice contextului local si sa propuna
solutii pentru Tmbunatatirea calitatii acestor raportari. Importanta studiului este amplificata de adoptarea Direc-
tivei (UE) 2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a Regula-
mentului (UE) nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a Directivei 2006/43/CE si a Directivei 2013/34/UE in
ceea ce priveste raportarea privind durabilitatea de cdtre intreprinderi (Directiva privind raportarea corporativa
de sustenabilitate — CSRD), care extinde semnificativ sfera si cerintele de raportare nefinanciara. in anul 2014 a
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aparut Directiva 2014/95/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 22 octombrie 2014 de modificare a Di-
rectivei 2013/34/UE in ceea ce priveste prezentarea de informatii nefinanciare si de informatii privind diversitatea
de cdtre anumite intreprinderi si grupuri mari (Directiva privind raportarea nefinanciara — NFRD), prima reglemen-
tare majora la nivel european care prevede obligativitatea raportarii informatiilor nefinanciare axate pe aspecte
sociale si legate de mediu, personal, drepturile omului si anticoruptie. Aceasta directiva a fost transpusa in
legislatia romaneasca prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1.938/2016 privind modificarea si completarea
unor reglementari contabile si este aplicabild entitatilor de interes public listate la BVB cu peste 500 de angajati.

n anul 2019 apare documentul Comisiei Europene Orientdri privind raportarea nefinanciard: Supliment
privind raportarea informatiilor legate de climd (Guidelines on Non-Financial Reporting: Supplement on Reporting
Climate-Related Information), care completeaza reglementarile legate de raportarile nefinanciare cu recomandari
specifice privind prezentarea aspectelor climatice.

Directiva CSRD inlocuieste Directiva NFRD si obliga o sfera mult mai larga de companii la raportarea in-
formatiilor privind durabilitatea (de mediu, sociale si de guvernanta) gradual in perioada 2024-2028. Aceasta
directiva este transpusa in legislatia din Romania prin Ordinul ministrului finantelor nr. 85/2024 pentru reglemen-
tarea aspectelor referitoare la raportarea privind durabilitatea, aplicabil societatilor din tara noastra incepand
cu exercitiul financiar 2024.

Obiectivul cercetarii il reprezinta evaluarea comparativa a nivelului actual al raportarilor nefinanciare
pentru anul 2023 aferente firmelor cotate la Bursa de Valori Bucuresti, indicii BET si BETAeRO. Nivelul raportarilor
nefinanciare este analizat din perspectiva a trei indicatori:

e indicatorul Vektor, pentru evaluarea cantitativa;

e volumul raportarilor nefinanciare exprimat ca numar de pagini raportate, in scopul evaluarii cantitative;

e standardele de raportare nefinanciara adoptate, pentru analiza calitativa.

Prin abordarea acestor trei perspective, cercetarea propune o imagine de ansamblu cuprinzatoare asupra
stadiului raportarilor nefinanciare in randul companiilor listate la BVB, indicii BET si BETAeRO. Astfel, se poate
evidentia nu doar cantitatea de informatii, ci si calitatea raportarilor, precum si conformitatea cu bunele practici
internationale de raportare a sustenabilitatii.

Prima parte a lucrarii prezintad o scurta trecere in revista a cercetarilor anterioare in domeniul raportarii
nefinanciare din Romania, iar in sectiunile urmatoare sunt redate metodologia cercetarii, indicatorii analizati
si rezultatele obtinute. Lucrarea se finalizeaza cu formularea concluziilor studiului.

2. Scurta incursiune in literatura de specialitate

Conform literaturii de specialitate, in perioada relativ recenta s-au remarcat o serie de studii relevante
in materie de raportare nefinanciara in Romania.

Un prim studiu important este cel realizat de Fometescu si Hategan (2024), care analizeaza raportarile
nefinanciare ale companiilor cotate la BVB, indicele BET. Rezultatele cercetarii lor arata ca firmele au inregistrat
progrese notabile in raportarea nefinanciara, insa nivelul de detaliere si coerenta a raportarilor variaza semnifica-
tiv. Desi exista tendinte de aliniere la standardele internationale si de crestere a transparentei, raportarile raman
inegale si necesitda imbunatatiri suplimentare pentru a deveni cu adevarat comparabile si relevante pentru inves-
titori. Companiile romanesti se afla in plin proces de adaptare la noile standarde europene de raportare nefi-
nanciara, fiind necesare investitii in infrastructura de colectare a datelor si in formarea profesionala a angajatilor
pentru asigurarea unor raportari conforme si relevante.

n cadrul analizei realizate asupra primelor 10 companii romanesti dupa capitalizare, Panta si Bahnean
(2020) subliniaza rolul din ce in ce mai pronuntat al tehnologiei in colectarea informatiilor privind aspectele de
mediu, sociale si de guvernanta, evidentiind, totodata, necesitatea standardizarii proceselor digitale si a asigurarii
calitatii datelor.

Desi Standardele Internationale de Raportare Financiara solicita prezentarea de informatii rezonabile
despre situatia unei companii, acestea sunt adesea limitate si nu acopera aspecte legate de impactul asupra
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mediului sau de responsabilitatea sociald. Pentru a aborda aceste lacune, firmele au inceput sa includa rapoarte
de sustenabilitate aldturi de cele financiare, reflectand astfel o guvernanta corporativd mai cuprinzitoare. in
randul companiilor romanesti listate la bursa, aspectele de guvernanta sunt raportate intr-o maniera mai deta-
liata decat cele legate de mediu, iar calitatea si amploarea raportarilor variaza considerabil intre diferitele sec-
toare economice (Rogoz si Stoica, 2024).

Examinand interdependenta dintre raportarea financiara si cea nefinanciard, Fatu (2018) afirma ca evalua-
rea guvernantei corporative este influentata de ambele tipuri de raportari, accentuand importanta transparentei
in procesul decizional al societatilor. Adoptarea raportarii integrate de catre firmele din Romania a ramas la un
nivel scazut, iar raportarea informatiilor nefinanciare continua sa fie preponderent separata de cea financiara.

Mititean si Sarmas (2023) au investigat legdtura dintre raportarea de sustenabilitate si performanta fi-
nanciara in sectorul energetic european. Studiul lor evidentiaza o relatie pozitiva, dar nesemnificativa statistic
intre scorurile ESG (factori de mediu, sociali si de guvernanta) si rentabilitatea activelor (ROA). Cu toate acestea,
s-a observat o relatie negativa si semnificativa intre componenta de guvernanta si ROA. Aceste constatari suge-
reaza ca, desi raportarea ESG devine tot mai prevalentd, impactul sdu asupra performantei financiare poate
varia in functie de sector si de componentele specifice ale ESG analizate.

Romania, aflata intr-un proces de dezvoltare continua si convergenta economica, implementeaza transfor-
mari socioeconomice complexe, inclusiv prin adoptarea si dezvoltarea raportarii nefinanciare, ca parte a alinierii
la standardele europene si internationale. Propunand un model neoinstitutional, studiul realizat de Tiron-Tudor
et al. (2020) analizeaza reglementarile nationale privind raportarea nefinanciara, evidentiind pasii urmati de
tara noastra pentru integrarea atat a practicilor voluntare de raportare nefinanciara, cat si a celor obligatorii,
proces care a precedat transpunerea Directivei 2014/95/UE si a contribuit la modernizarea si transparentizarea
informatiilor comunicate de companii. Impactul acestei reglementari asupra mediului de afaceri din Romania
evidentiaza necesitatea unui proces de transpunere dinamic si transparent pentru a evita costurile inutile si
dublarea eforturilor legislative (Ducu si Toma, 2014).

Problematica raportarii nefinanciare in contextul evolutiei cadrului legislativ din Romania a fost analizata
si de Popescu (2023). Tn studiul intreprins, acesta analizeaza transformérile aduse de noile reglementari si evi-
dentiazad importanta conformarii companiilor prin implementarea unor mecanisme eficiente de monitorizare
si raportare a indicatorilor de sustenabilitate si responsabilitate sociala. Totodata, se subliniaza faptul ca rapor-
tarea nefinanciara are un rol esential in cresterea transparentei organizationale si reflectarea sustenabilitatii in
spatiul public. Tn acelasi sens, studiul realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiars (2024) abordeaza
tema transparentei in raportarea factorilor ESG de catre companiile listate la bursele internationale si la cea
din Romania, evidentiind atat necesitatea unor standarde clare si universal acceptate pentru raportarea nefinan-
ciara, cat siimportanta transparentei in procesul decizional al partilor interesate si rolul acesteia in prevenirea
practicilor de greenwashing (dezinformare ecologica).

Daca ar fi sa sintetizam, la nivel national, majoritatea cercetarilor sugereaza ca raportarea nefinanciara in
randul companiilor romanesti prezinta progrese notabile, insa evolutia ramane inegala intre sectoare si companii.
Sunt vizibile eforturile de aliniere la standardele internationale, dar adoptarea raportarii integrate si a cadrului
TCFD (Task Force on Climate-Related Financial Disclosures) este inca limitata. Totodata, guvernanta corporativa
tinde sa fie mai bine documentata decat aspectele de mediu, iar procesul de digitalizare a colectarii datelor,
investitiile Tn infrastructura si formarea personalului apar ca elemente esentiale pentru cresterea calitatii si
comparabilitatii raportarilor nefinanciare.

3. Metodologia cercetarii
3.1. Esantionul si datele colectate

n cadrul studiului, esantionul cuprinde 20 de companii cotate la BVB, indicele BET, respectiv 15 companii
cotate la BVB, indicele BETAeRO. Variabilele analizate sunt indicatorul Vektor, volumul raportarilor (numar de
pagini), standardele de raportare adoptate, cifra de afaceri, profitul net si numarul de angajati. Datele au fost
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colectate din informatiile raportate de firme in anul 2023 si cuprind raportul administratorului, situatiile finan-
ciare prezentate si alte rapoarte separate.
Companiile analizate si rezultatele obtinute Th urma colectarii datelor sunt prezentate in continuare.

Analiza completd a companiilor cotate la BVB, indicii BET si BETAeRO, in anul 2023

Nr. .. Indicatorul r\alzlcl:rrtnél::i Standardul (i d.e Rofu) Numarul
crt. Companii Vektor (numar adoptat af.:acer! r:net . de angajati
] (mil. lei) (mil.lei)
Indicele BET
1 Banca Transilvania (TLV) 9,5 85 GRI, SASB 7.125 2.488 10.214
2 | BRD Group (BRD) 9,0 65 GRI 3.982 1.368 6.542
3 | OMV Petrom (SNP) 9,8 112 GRI, TCFD 58.252 4.030 7.892
4 | Hidroelectrica (H20) 8,5 78 GRI, SASB 9.824 4.125 3.476
5 Nuclearelectrica (SNN) 9,2 94 GRI 3.856 1.236 2.378
6 | Romgaz (SNG) 8,8 82 GRI 7.412 2.142 5.258
7 Fondul Proprietatea (FP) 9,0 58 SASB 1.452 842 38
8 One United Properties (ONE) 8,2 72 GRI 1.742 678 482
9 Electrica (EL) 8,5 76 GRI, TCFD 9.128 589 7.824
10 | Digi Communications (DIGI) 8,0 68 GRI 6.234 485 15.842
11 | Transgaz (TGN) 8,8 88 GRI 2.982 425 4.248
12 | MedLife (M) 7,5 45 Propriu 1.852 158 4.982
13 | Transelectrica (TEL) 8,2 72 GRI 3.245 285 2.142
14 | Bursa de Valori Bucuresti (BVB) 9,5 42 GRI 248 85 124
15 | Sphera Franchise Group (SFG) 7,0 52 Propriu 1.245 78 4.582
16 | Transport Trade Services (TTS) 7,8 48 GRI 785 125 1.824
17 | Aquila Part Prod Com (AQ) 7,2 42 Propriu 2.452 142 3.245
18 | Evergent Investments (EVER) 8,5 38 SASB 425 185 42
19 | Softbinator Technologies (CODE) 7,0 35 Propriu 158 42 245
20 | Impact Developer (IMP) 7,5 45 GRI 542 98 182
Indicele BETAeRO
21 | Agroland Business System (AG) 6,5 28 Propriu 247 12,5 285
22 | Arobs Transilvania (AROBS) 7,2 42 GRI 315 45,8 950
23 | Arctic Stream (AST) 6,0 25 Propriu 85 8,2 124
24 | Bonas Import Export (BONA) 5,5 18 Propriu 42 3,5 82
25 | Chromosome Dynamics (CHRD) 5,8 22 Propriu 28 1,8 45
26 | DN Agrar Group (DN) 6,8 32 Propriu 185 24,5 542
27 | Holde Agri Invest (HAI) 7,0 38 GRI 245 18,2 425
28 | iHunt Technology (HUNT) 6,2 28 Propriu 125 7,8 185
29 | Life is Hard (LIH) 6,5 32 Propriu 68 5,2 156
30 | MAM-Bricolaj (MAM) 5,8 24 Propriu 85 4,8 245
31 | Meta Estate Trust (MET) 6,8 35 Propriu 125 15,2 42
32 | Norofert (NRF) 7,0 42 GRI 98 8,5 185
33 | Restart Energy (REO) 6,2 28 Propriu 185 12,4 245
34 | Safetech Innovations (SAFE) 7,5 45 GRI 158 18,5 285
35 | Star Residence Invest (REIT) 6,5 32 Propriu 85 7,2 28

Sursa: Analiza realizata de autori.
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3.2. Prezentarea indicatorilor analizati

v Indicatorul Vektor este un instrument de evaluare a comunicarii dintre companiile listate la burs3 si
investitori, dezvoltat de Asociatia Romana pentru Relatia cu Investitorii (ARIR). Informatiile privind acest indicator,
metodologia de calcul si rezultatele pot fi consultate pe site-ul ARIR, https://ir-romania.ro/ro/vektor/. Vektor
variaza intre 0 si 10. Scorul maxim este de 10 puncte, iar evaluarea se face pe baza mai multor criterii, printre
care comunicarea companiilor in relatia cu investitorii, guvernanta corporativa, raportarea financiara si operatio-
nald, accesibilitatea informatiilor pentru investitori, prezenta digitala si calitatea website-ului dedicat relatiei
cu investitorii, transparenta in comunicare, promptitudinea si acuratetea raportarilor.

Importanta indicatorului consta in faptul ca acesta:

e ofera investitorilor o imagine clara asupra calitatii comunicarii companiilor;

e ajuta societatile sa-si imbunatateasca practicile de comunicare cu investitorii;

e promoveaza standarde inalte de transparenta si guvernanta corporativa;

e creste vizibilitatea companiilor in fata potentialilor investitori.

Evaluarea se face anual de catre Asociatia Romana pentru Relatia cu Investitorii, iar rezultatele sunt pu-
blicate pentru a oferi o imagine comparativa a companiilor listate la BVB din perspectiva relatiei cu investitorii.
Vektor ofera o imagine privind modul in care societatile analizate raporteaza informatii nefinanciare pentru a
respecta legislatia in vigoare si a oferi credibilitate investitorilor.

v’ Volumul raportarilor este calculat in functie de numarul aproximativ de pagini pe care societdtile ana-
lizate le dedica raportarilor nefinanciare Tn anul 2023, in cadrul raportului administratorului sau al unor rapoarte
separate. Indicatorul ofera o imagine privind cantitatea de informatii nefinanciare raportate de societatile ana-
lizate. Implementarea unor standarde de raportare nefinanciara reprezinta un aspect important in calitatea
raportarilor nefinanciare, deoarece permite comparatii intre companii si sectoare, faciliteaza benchmarkingul
si evaluarea performantei, creste increderea stakeholderilor, usureaza verificarea externa, ghideaza firmele in
colectarea si prezentarea datelor relevante, permite urmarirea progresului in timp, faciliteaza stabilirea si moni-
torizarea obiectivelor.

v Principalele standarde de raportare nefinanciara existente la nivel european si international sunt:

e Global Reporting Initiative (GRI), considerat cel mai utilizat standard la nivel global care ofera un cadru
comprehensiv pentru raportarea sustenabilitatii, abordeaza aspecte economice, de mediu si sociale si include
indicatori specifici pentru diferite sectoare de activitate (www.globalreporting.org);

e Sustainability Accounting Standards Board (SASB), axat pe aspecte materiale specifice industriei, orientat
spre investitori si care ofera standarde pentru 77 de industrii diferite (www.sasb.org);

e Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD), concentrat pe riscurile si oportunitatile
legate de schimbarile climatice (www.fsb-tcfd.org).

v’ De asemenea, in cadrul analizei am evidentiat si principalii indicatori de marime ai firmelor: cifra de
afaceri, profitul/pierderea si numarul de angajati pentru anul 2023. Includerea acestor elemente oferd un con-
text esential pentru interpretarea nivelului de raportare nefinanciara, intrucat dimensiunea si resursele financiare
ale companiilor pot influenta atat gradul de detaliere si calitatea informatiilor raportate, cat si capacitatea de
a adopta si implementa practici avansate de sustenabilitate.

4. Rezultate

n contextul cresterii cerintelor de transparent3 si sustenabilitate impuse de reglementdrile europene,
companiile listate la Bursa de Valori Bucuresti inregistreaza progrese vizibile in ceea ce priveste raportarea infor-
matiilor nefinanciare. Totusi, datele pentru anul 2023 (vezi tabelul de mai sus) releva o serie de diferente sem-
nificative intre companiile din cadrul indicelui BET si cele din cadrul BETAeRO, explicabile prin prisma dimensiunii,
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resurselor disponibile si a gradului de adoptare a standardelor internationale de raportare. Astfel, realizand o
analiza comparativa pe baza indicilor bursieri, observam urmatoarele:

v Indicatorul Vektor: media BET — 8,4, media BETAeRO - 6,5. Valorile mai ridicate (intre 8 si 9,8) sunt
specifice mai ales societatilor de mari dimensiuni (OMV Petrom, Banca Transilvania, Bursa de Valori Bucuresti),
evidentiind o mai buna structurare a informatiilor si o transparenta sporita in comunicarea catre investitori.
Aceste rezultate se coreleaza cu literatura care indica faptul ca marile companii tind sa investeasca mai multin
zona raportérii si in procesele de guvernanta corporativd (Fometescu si Hategan, 2024; Fitu, 2018). Tn schimb,
firmele din cadrul indicelui BETAeRO, caracterizate printr-o capitalizare si un numar de angajati semnificativ
mai scazute, prezinta scoruri Vektor relativ moderate (5,5-7,5), sugerand un grad mai redus de integrare a as-
pectelor ESG in politica de comunicare corporativa.

v’ Volumul raportarilor: media BET — 65 de pagini, media BETAeRO — 32 de pagini. In randul emitentilor
BET, numarul de pagini alocat raportarii nefinanciare depaseste frecvent 60, ajungand uneori la peste 100 (de
exemplu, OMV Petrom — 112 pagini). Acest lucru denotd un grad superior de detaliere, consecvent cu tendinta
companiilor mari de a oferi informatii si de a acoperi mai multe standarde (GRI, SASB, TCFD). In cazul entitati-
lor din BETAeRO, unde predomina raportarea proprie, se observa un volum semnificativ mai redus (in medie
20-40 de pagini), ceea ce sugereaza fie limitarea resurselor alocate acestor demersuri, fie concentrarea pe as-
pectele strict necesare de conformitate. Adoptarea raportarii integrate este inca la un nivel modest in Romania,
cele mai multe companii preferand sa produca rapoarte separate, centrate preponderent pe cerintele legale
minime.

v Standardele de raportare: media BET — GRI: 70%, SASB: 20%, standarde proprii: 20%; media BETAeRO —
GRI: 27%, standarde proprii: 73%. Global Reporting Initiative se remarca drept cel mai raspandit standard in
randul companiilor din BET, asigurand o structura comparabila la nivel international. De asemenea, unele socie-
tati cu profil energetic (OMV Petrom, Electrica) sau cu expunere semnificativa la riscuri climatice (Nuclearelectrica,
Hidroelectrica) incep sa inglobeze si elemente ale standardului TCFD, reflectand o aliniere progresiva la cerintele
de identificare si management al riscurilor climatice. Tn segmentul BETAeRO predomind raportirile autohtone,
dezvoltate cu resurse limitate, iar adoptarea standardelor consacrate apare sporadic (GRI la Norofert, Safetech
Innovations). Acest fapt indicd o etapa incipienta de aliniere la practicile internationale, necesitatile de investire
in sisteme de colectare a datelor si de formare a personalului devenind urgente.

O analiza transversala a datelor arata ca societatile cu venituri si profituri substantial mai mari tind sa
afiseze scoruri Vektor mari si sa publice rapoarte mai consistente din punct de vedere cantitativ, confirmand
ipoteza conform careia companiile mici si mijlocii, cu activitate si personal reduse, se orienteaza de regula spre
o raportare nefinanciard mai succinta si mai putin formalizata, ceea ce poate genera diferente notabile in com-
parabilitatea informatiilor.

Analiza combinata a indicatorului Vektor, a volumului raportarilor nefinanciare, a standardelor adoptate
si a principalelor variabile de marime (cifra de afaceri, profitul net si numarul de angajati) releva un grad mai
mare de raportare nefinanciara in randul companiilor din indicele BET, corelat cu resursele financiare disponibile
si cu domeniul de activitate, in special in sectoarele expuse reglementarilor de mediu (energie, utilitati) si celor
financiare (banci, investitii). Societatile cotate la BVB indicele BET prezinta un nivel cantitativ si calitativ ridicat,
oferind astfel o perspectiva pozitiva privind implementarea OMF nr. 85/2024. Majoritatea companiilor utilizeaza
standarde internationale de raportare si prezintd un nivel adecvat de raportare transpus in numar de pagini,
iar transparenta in fata investitorilor este ridicata. In schimb, firmele mai mici din BETAeRO se aflé intr-un stadiu
incipient al raportarii nefinanciare, ilustrat prin folosirea mai redusa a standardelor internationale si un volum
mai scazut de informatii comunicate.
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Pe termen mediu, se asteapta o crestere a armonizarii in randul tuturor emitentilor, sub influenta viitoa-
relor directive europene si a presiunii crescande din partea investitorilor interesati de performanta ESG. Aceasta
transformare va necesita investitii in sisteme de colectare si procesare a datelor, precum si formarea specializata
a personalului, pentru a asigura comparabilitatea, consistenta si fiabilitatea informatiilor raportate.

5. Concluzii

Concluzionand, putem afirma ca raportarile nefinanciare din Romania prezinta un nivel ridicat in perioada
analizata, respectiv anul 2023, mai ales in randul companiilor din cadrul indicelui BET. Principalele caracteristici
ale acestora includ urmatoarele:

v Companiile mari (Banca Transilvania, OMV Petrom) tind s3 ofere rapoarte mai detaliate, adoptand
standarde internationale precum GRI, TCFD si SASB.

v’ Standardele globale precum GRI, TCFD si SASB sunt utilizate frecvent de societatile din cadrul indicelui
BET.

v In cadrul indicelui BETAeRO, standardele adoptate sunt mai putin diverse, reflectand resursele limitate
si nivelul mai mic de raportare al firmelor din aceasta piata.

v Companiile mari (cu cifrd de afaceri si profituri nete semnificative) tind s aib3 rapoarte mai detaliate,
fiind mai bine pregatite pentru cerintele de sustenabilitate.

Referitor la raportarile viitoare, consideram ca OMF nr. 85/2024, care impune raportarea durabild obli-
gatorie pentru companiile cotate, are potentialul de a accelera tranzitia catre o raportare standardizata si mai
transparenta. Perspectivele implementarii sunt influentate de mai multi factori, printre care:

e experienta dobandita: Companiile din BET sunt deja familiarizate cu raportarile nefinanciare complexe,
ceea ce le oferd un avantaj competitiv in adaptarea la noile cerinte.

e acces la standarde internationale: Adoptarea standardelor precum GRI si TCFD faciliteaza integrarea
reglementarii amintite intr-un cadru utilizat deja de firme.

e cererea investitorilor: Investitorii internationali si cei locali exercita presiuni pentru mai multa transpa-
rentd, ceea ce stimuleaza conformarea entitatilor.

e resurse limitate pentru companiile din BETAeRO: Firmele mai mici ar putea intdmpina dificultati in
alocarea resurselor necesare pentru respectarea cerintelor de raportare durabila.

Lucrarea analizeaza dintr-o perspectiva comparativa nivelul raportarilor nefinanciare ale companiilor
listate la BVB, oferind un studiu detaliat al diferentelor dintre entitatile din indicii BET si BETAeRO. Tn timp ce
primele au adoptat deja standarde de raportare nefinanciard, cele din urma intdmpina provocari in implementarea
acestor practici, necesitand sprijin adecvat atat la nivel organizational, cat si din partea autoritatilor de reglemen-
tare. Prin urmare, in cazul companiilor cotate la BETAeRO este necesarad adoptarea standardelor internationale
de raportare, dezvoltarea competentelor interne in domeniul raportarilor de mediu, sociale si de guvernanta si
imbunatatirea proceselor de colectare si verificare a datelor, in special in contextul adoptarii OMF nr. 85/2024.
De asemenea, pentru reglementatori sunt importante dezvoltarea unor cerinte diferentiate pe categorii de
emitenti, implementarea unor mecanisme de verificare a raportarilor, programele de educare si sprijin financiar
care sa ajute firmele mai mici sa se conformeze mai usor, precum si utilizarea de tehnologii moderne care pot
simplifica colectarea si raportarea datelor.

Tinand cont ca analiza efectuata este limitata la un singur an, ar fi interesant de investigat evolutia ra-
portarilor nefinanciare si pe termen lung, in special in cadrul companiilor cotate la BETAeRO. O astfel de cercetare
longitudinala ar putea oferi informatii valoroase despre eficacitatea masurilor implementate de reglementatori
si identificarea factorilor care faciliteaza sau impiedica adoptarea practicilor de raportare nefinanciara in firmele
mai mici, permitand astfel formularea unor recomandari mai precise pentru optimizarea cadrului de reglementare
in domeniu.
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