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Abstract

The impact of the COVID-19 pandemic affected the financial situation of debtors, both individuals and
legal entities, as they sought to find the best solutions for the recovery and functioning of their business.
This paper aims to analyse the decision to finance an economic entity during the COVID-19 pandemic,
generated by the need to acquire a tangible fixed asset necessary to carry out the core business. For
this purpose, a series of financial and accounting aspects regarding the financing alternatives are
highlighted using the following research tools: the observation method, the descriptive method, the
case study method.
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1. Introducere

Aplicarea masurilor de restrictie in vederea combaterii si prevenirii rdspandirii virusului SARS-CoV-2, in-
stituite initial prin Decretul Presedintelui Romaniei nr. 195/2020 privind instituirea starii de urgenta pe teritoriul
Romaniei si prelungite ulterior prin Decretul Presedintelui Romaniei nr. 240/2020, a avut repercusiuni nefavorabile
asupra situatiei financiare a debitorilor, persoane fizice si/sau juridice, in anumite cazuri veniturile acestora fiind
diminuate semnificativ.

Pentru companii, o alternativa in ceea ce priveste finantarea o reprezinta sistemul de leasing. Aceasta
optiune este o solutie atunci cand societatea nu dispune de lichiditati suficiente pentru achizitionarea bunurilor,
utilizarea lor facandu-se in schimbul unei plati periodice, reusind astfel sa finanteze investitia in cadrul companiei.

O alta modalitate de finantare a unei investitii in cazul unei entitati este cea prin intermediul creditelor
bancare. Factorii importanti in decizia de creditare sunt costurile finantarii pe care societatea va trebui sa le
suporte, tinandu-se cont de potentialul financiar si de planul de management economic.

Desi de-a lungul timpului au fost realizate numeroase studii comparative privind alternativele de finantare
prin leasing si prin cumparare de credit, este foarte greu de apreciat care dintre cele doua modalitati este mai
avantajoasa. Chiar daca factorii cantitativi de apreciere pot duce la unele rezultate comparabile, nu acelasi lucru
putem spune despre factorii calitativi, care sunt dificil de evaluat, si ca atare rezultatele difera pentru fiecare
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situatie in parte, in functie de obiectul finantat. in aceste conditii este foarte greu s pretindem cé putem studia
toate aspectele care se refera la tema supusa cercetarii, obiectivul autorilor fiind Tndreptat spre analiza deciziei
de finantare in cazul unei entitati economice prin prisma analizei aspectelor financiar-contabile privind ope-
ratiunile de leasing comparativ cu cele care vizeaza creditele acordate de banci, in perioada pandemiei de
COVID-19.

2. Revizuirea literaturii de specialitate

Actul normativ care reglementeaza operatiunile de leasing in Romania este Ordonanta Guvernului
nr. 51/1997 privind operatiunile de leasing si societatile de leasing, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare. Potrivit art. 1 alin. (1) din acest act normativ, operatiunile de leasing sunt definite ca fiind cele prin
care o parte, denumita locator/finantator, transmite pentru o perioadad determinata dreptul de folosinta asupra
unui bun, al carui proprietar este, celeilalte parti, denumita locatar/utilizator, la solicitarea acesteia, contra unei
plati periodice, denumita rata de leasing, iar la sfarsitul perioadei de leasing locatorul/finantatorul se obligd sa
respecte dreptul de optiune al locatarului/utilizatorului de a cumpara bunul, de a prelungi contractul de leasing
fara a schimba natura leasingului ori de a inceta raporturile contractuale. Locatarul/utilizatorul poate alege sa
cumpere activul imobilizat corporal inainte de sfarsitul perioadei de leasing, dar nu mai devreme de 12 luni,
daca partile convin astfel si daca achita toate obligatiile asumate prin contract.

La art. 2 lit. d) din ordonanta se defineste rata de leasing, facandu-se diferentiere intre leasingul financiar,
n cazul cdruia rata reprezinta cota-parte din valoarea de intrare a bunului si dobanda de leasing, care se stabi-
leste pe baza ratei dobanzii convenite prin acordul partilor, si leasingul operational, in cazul caruia rata reprezinta
chiria, care se determina prin acordul partilor.

De asemenea, referiri la derularea contractelor de leasing in Roméania gasim si in Legea nr. 227/2015
privind Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare, la titlul | ,Dispozitii generale”, art. 7 pct. 7-8,
astfel:

e ,contract de leasing financiar — orice contract de leasing care indeplineste cel putin una dintre urma-
toarele conditii:

a) riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra bunului care face obiectul leasingului sunt tran-
sferate utilizatorului la momentul la care contractul de leasing produce efecte;

b) contractul de leasing prevede expres transferul dreptului de proprietate asupra bunului ce face obiectul
leasingului catre utilizator la momentul expirarii contractului;

c) utilizatorul are optiunea de a cumpara bunul la momentul expirarii contractului, iar valoarea reziduala
exprimata Tn procente este mai mica sau egala cu diferenta dintre durata normala de functionare maxima si
durata contractului de leasing, raportata la durata normala de functionare maxima, exprimata in procente;

d) perioada de leasing depaseste 80% din durata normala de functionare maxima a bunului care face
obiectul leasingului; in Tntelesul acestei definitii, perioada de leasing include orice perioada pentru care contractul
de leasing poate fi prelungit;

e) valoarea totald a ratelor de leasing, mai putin cheltuielile accesorii, este mai mare sau egala cu valoarea
de intrare a bunului”;

e ,contract de leasing operational — orice contract de leasing incheiat intre locator si locatar, care transfera
locatarului riscurile si beneficiile dreptului de proprietate, mai putin riscul de valorificare a bunului la valoarea
reziduala, si care nu indeplineste niciuna dintre conditiile prevazute la pct. 7 lit. b)-e); riscul de valorificare a
bunului la valoarea reziduala existd atunci cand optiunea de cumparare nu este exercitata la inceputul contractului
sau cand contractul de leasing prevede expres restituirea bunului la momentul expirarii contractului”.
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Tinand cont de criteriile in functie de care se face clasificarea acestuia, leasingul imbraca mai multe forme.
Potrivit lui Vintila (2004), el poate fi mobiliar si imobiliar, raportat la implicarea partilor, direct sau indirect, iar
in functie de procedurile de calcul al ratelor poate fi net sau brut. In Romania, o forma speciald de leasing este
sale-and-leaseback, caracterizat conform autorilor Molico si Wunder (2003) prin faptul ca utilizatorul de leasing,
proprietar Tnainte de toate al unui obiect de leasing, vinde si cedeaza in proprietate acest obiect unui locator
de leasing, pentru ca n acelasi timp sa-1 obtina inapoi spre folosinta pe baza unui contract de leasing.

Din punct de vedere contabil, companiile care sunt obligate, conform legii, sa utilizeze ca baza a contabilitatii
lor Standardele Internationale de Raportare Financiard vor aplica IFRS 16 Contracte de leasing. in Romania, regle-
mentarea contabild legala generala pentru aplicarea IFRS este Ordinul ministrului finantelor publice nr. 2.844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
cu modificarile si completarile ulterioare. Mihalciuc (2019) precizeaza ca prevederile IFRS 16 se aplica tuturor
societatilor care raporteaza financiar potrivit Standardelor Internationale de Raportare Financiara (societatile
listate sau cele nelistate care au ales IFRS pentru contabilitatea consolidata, inclusiv a filialelor acestora) si, de
asemenea, majoritatii contractelor de leasing, inclusiv celor pentru active aferente dreptului de utilizare din
cadrul unui subcontract de leasing, cu anumite exceptii prevazute de standard (leasing privind explorarea mine-
reurilor sau active biologice, angajamente de concesiune a serviciilor, drepturi de proprietate intelectuala,
drepturi de licentd). Tn tara noastra, entititile obligate s& raporteze conform IFRS sunt institutiile de credit, in-
stitutiile financiare nebancare, societatile de asigurare si reasigurare, societatile de brokeraj, precum si companiile
listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Companiile care nu se incadreaza in aceasta categorie aplica drept baza a contabilitatii prevederile
Ordinului ministrului finantelor publice nr. 1.802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Referitor la activitatea de creditare in Romania, institutiile de credit acorda imprumuturi numai cu respec-
tarea reglementarilor legale in vigoare, respectiv Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind insti-
tutiile de credit si adecvarea capitalului, cu modificarile si completarile ulterioare, a actelor normative interne si
a competentelor interne de aprobare. Creditele se acorda in moneda locala si in toate devizele cotate de Banca
Nationalda a Romaniei, in conditiile de cost stabilite de Comitetul de directie al bancii (David, 2009).

Pentru a veni in sprijinul debitorilor aflati in situatii dificile din punct de vedere financiar, cauzate de de-
clansarea pandemiei de COVID-19, in Romania a fost adoptata Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 37/2020
privind acordarea unor facilitati pentru creditele acordate de institutii de credit si institutii financiare nebancare
anumitor categorii de debitori, ce prevede o serie de masuri care vizeaza facilitati pentru detinatorii de con-
tracte de leasing si contracte de credit, care a suferit ulterior modificari.

n categoria creditorilor care pot acorda facilitatile, conform art. 1 lit. a) din actul normativ amintit mai
sus, sunt incluse institutiile de credit definite potrivit OUG nr. 99/2006 si institutiile financiare nebancare defi-
nite de Legea nr. 93/2009, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si sucursalele institutiilor de credit
si ale institutiilor financiare nebancare din strainatate care desfasoara activitate pe teritoriul Romaniei. Societa-
tile de leasing financiar se constituie sub forma societatilor pe actiuni si ca institutii financiare nebancare, in
timp ce societatile de leasing operational se infiinteaza si functioneaza potrivit Legii societatilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, OG nr. 51/1997 impunandu-le acestora sa aiba ca obiect
principal de activitate desfasurarea operatiunilor de leasing si un capital social minim, subscris si varsat integral
in numerar, la infiintare, egal cu echivalentul in lei al sumei de 200.000 de euro.

Perioada pentru care se poate solicita suspendarea obligatiilor de plata este cuprinsa intre o luna si noua
luni, fara a putea depasi data de 31 decembrie 2020.
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3. Metodologia cercetarii

Pentru a atinge obiectivul formulat cu privire la tematica abordata, studiul se bazeaza pe anumite metode
ale cercetarii stiintifice: metoda observatiei, cea descriptiva si cea a studiului de caz.

4. Rezultatele cercetarii

Obiectivul cercetarii este reprezentat de analiza deciziei de finantare in cazul unei entitati economice,
in perioada pandemiei de COVID-19, generata de nevoia de achizitie a unui activimobilizat corporal necesar
desfasurarii activitatii de baza. Pentru aceasta am ales o entitate economica de tip microintreprindere avand
ca obiect principal de activitate transportul, a cirei cifrd de afaceri este mai mica de 100.000 de euro. In vederea
desfasurarii activitatii de baza, administratorul societatii analizeaza necesitatea achizitionarii unui camion destinat
transportului de marfa si decide ca acesta este indispensabil in desfasurarea activitatii sale, considerand ca
nu este oportuna alegerea unui serviciu de inchiriere in acest caz. Din oferta institutiilor financiare existente
pe piatd, reprezentantul companiei opteaza pentru Banca Transilvania, urmand sa decida care este varianta
de finantare care il avantajeaza cel mai mult: leasingul financiar sau creditul bancar.

B Prezentarea aspectelor financiar-contabile avand la baza un contract de leasing financiar
v’ Conditii de contractare

in cazul in care societatea cu activitate de transport incheie in luna mai 2020 un contract de leasing finan-
ciar pe o perioada de 4 ani cu BT Leasing Transilvania IFN SA, pentru un camion destinat transportului de marfa,
clauzele contractuale prevad o valoare a contractului de 120.000 lei, in timp ce avansul care trebuie achitat de
locatar este de 25% din valoarea activului imobilizat. De asemenea, costurile privind acest tip de finantare se
regasesc in dobanda practicata de locator, de 7,9%, si in comisionul de gestiune lunar, de 20 lei, in timp ce co-
misionul de analiza a dosarului este de 450 lei. Societatea va achita lunar si o asigurare in suma de 254,72 lei
catre BT Intermedieri Agent de Asigurare SRL.

Din analiza graficului de rambursare a ratelor de leasing financiar rezulta specificul si valoarea cheltuielilor
suportate de societate astfel:

e total dobanda de plata (cheltuieli financiare) — 7.110 lei, reprezentand o valoare lunara de 148,12 lei
pe toata perioada de finantare;

e asigurari si comisioane (cheltuieli de exploatare) — 13.187 lei, din care 960 lei — comisionul de gestiune
cu o valoare lunara de 20 lei pe perioada finantarii si 12.227 lei — asigurarea suportata in fiecare luna pe perioada
contractuala, in valoare de 254,72 lei;

e valoarea de achitat — 140.297 lei, respectiv 120.000 lei — valoarea contractului si 20.297 lei — cheltuielile
aferente perioadei contractuale;

e total de achitat, cu comisionul de analiza a dosarului, in suma de 450 lei — 140.747 lei.

v’ Fluxul inregistrdrilor contabile in cazul leasingului financiar

n baza contractului incheiat cu societatea de leasing, locatarul efectueazd urmatoarele inregistrari in
contabilitate:

n luna mai 2020:

— Primirea facturii de avans (25%):
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35.700 lei % = 404 35.700 lei
30.000 lei 4093 ,Furnizori de imobilizari”
,Avansuri acordate
pentru imobilizari
corporale”
5.700 lei 4426
,TVA deductibild”
— Plata prin virament bancar a facturii de avans:
35.700 lei 404 = 5121 35.700 lei
,Furnizori de imobilizari” ,conturi la banci in lei”
— Tnregistrarea contractului de leasing financiar:
120.000 lei 2133 = 167 120.000 lei
»Mijloace de transport” »Alte Tmprumuturi

si datorii asimilate”

— Si evidentierea dobanzii in conturi extrabilantiere, conform scadentarului ((120.000 lei — 30.000 lei) x

7,9%):
Debit 8051
»,Dobanzi de platit”
— Retinerea avansului:
30.000 lei 167 = 4093
,Alte Tmprumuturi ,Avansuri acordate
si datorii asimilate” pentru imobilizari

corporale”

7.110 lei

30.000 lei

Precizare: Impozitul pe mijlocul de transport datorat administratiei publice locale de catre locatar, conform
art. 471 alin. (6) lit. a) si b) din Codul fiscal, se va stabili prin decizia de impunere emisa incepand cu prima zi a

anului urmator celui in care s-a intocmit contractul de leasing financiar.

Obligatia care 1i revine locatarului in momentul in care preia bunul in sistem de leasing financiar este
aceea de a depune declaratia fiscala la organul fiscal in a carui razd de competenta teritoriala va fi inregistrat
mijlocul de transport, in termen de 30 zile de la intocmirea procesului-verbal de predare-primire a acestuia.

— Tnregistrarea facturii privind comisionul de analizd a dosarului:

535,50 lei % = 401
450,00 lei 628 ,Furnizori”

,Alte cheltuieli cu serviciile
executate de terti”
85,50 lei 4426
,TVA deductibild”
— Achitarea prin virament bancar a comisionului de analiza a dosarului:

535,50 lei 401 = 5121
,Furnizori” ,Conturi la banci in lei”

13
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n luna iunie 2020:

— Primirea facturii de leasing financiar aferente primei rate:

2.431,32 lei % = 404 2.431,32 lei
1.875,00 lei 167 ,Furnizori de imobilizari”

,Alte ITmprumuturi
si datorii asimilate”
20,00 lei 628
,Alte cheltuieli cu serviciile
executate de terti”

148,12 lei 666
,,Cheltuieli
privind dobanzile”
388,20 lei 4426

,TVA deductibila”

— Achitarea prin virament bancar a facturii:
2.431,32 lei 404 = 5121 2.431,32 lei
,Furnizori de imobilizari” ,Conturi la banci in lei”
— Tnregistrarea extracontabil a dobanzii platite:
Credit 8051 148,12 lei
»,Dobanzi de platit”
- anegistrarea amortizarii:

Fiind un contract de leasing financiar, acesta da dreptul locatarului sa inregistreze amortizarea bunului
in conformitate cu politicile contabile practicate de el. Astfel, metoda de amortizare aleasa este cea liniara, va-
loarea aferenta cheltuielilor de exploatare privind amortizarea calculandu-se astfel:

Amortizare anuala = Valoare de intrare/Durata de viatd = 120.000 lei/4 ani = 30.000 lei

Amortizare lunara = Amortizare anuald/12 luni/an = 30.000 lei/12 luni = 2.500 lei

2.500 lei 6811 = 2813 2.500 lei
,Cheltuieli de exploatare »2Amortizarea instalatiilor
privind amortizarea si mijloacelor de transport”

imobilizarilor”
— Primirea facturii de servicii de asigurare emise de societatea de asigurare:

254,72 lei 613 = 401 254,72 lei
,Cheltuieli cu ,Furnizori”
primele de asigurare”

— Achitarea prin virament bancar a facturii de servicii de asigurare:

254,72 lei 401 = 5121 254,72 lei
,Furnizori” ,Conturi la banci in lei”

e
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Societatea va Inregistra aceste operatiuni pana la data finalizarii contractului de leasing financiar.

v’ Costurile finantdrii prin intermediul contractului de leasing financiar

Cheltuielile pe care societatea trebuie sa le suporte lunar se regasesc in comisionul practicat de locator,
dobanda aferenta contractului de leasing financiar si valoarea cheltuielilor de asigurare. Acestea se mentin la
o valoare constanta, la un total de 422,84 lei, din care 148,12 lei — dobanda, 20 lei — comisionul de gestiune si
254,72 lei — asigurarea. Desigur, ratele lunare suporta si cota de TVA, fiind dedusa din facturile primite de la
societatea de asigurare si de la locator. Costurile totale de finantare se ridica la 20.747 lei, din care 7.110 lei —
total dobanda, 960 lei — total comisioane de gestiune, 12.227 lei — total asigurari platite, acestea din urma
inregistrand cea mai mare valoare din totalul costurilor, si 450 lei — comisionul de analiza a dosarului, suportat
initial.

®m Prezentarea aspectelor financiar-contabile avand la baza un credit

v’ Conditii de contractare

in situatia Tn care societatea in cauzi si-ar finanta achizitia camionului prin contractarea unui credit, para-
metrii care trebuie urmariti sunt conditiile de acordare, valoarea maxima ce poate fi alocata, precum si dobanda
practicata de banca si comisioanele aferente.

Astfel, finantarea achizitiei camionului pe baza contractarii unui credit pentru desfasurarea activitatii de
investitii prin intermediul Bancii Transilvania presupune acceptarea unor conditii de contractare, in urma eligi-
bilitatii determinate de institutia bancara pe seama credit scoringului, si anume:

e suma necesara de finantat — 120.000 lei;

e perioada de finantare — 4 ani;

e dobanda anuald efectiva (DAE) —9,27%;

e comisionul de analiza a dosarului — 200 lei.

Din analiza graficului de rambursare a ratelor de credit si de platd a dobanzii aferente, autorii au identificat
faptul cad societatea ar trebui sa suporte un nivel al cheltuielilor financiare de 24.077,44 lei, reprezentand valoa-
rea dobanzii pe intreaga perioada de finantare, calculata in rate descrescatoare. Totalul sumei de rambursat la
scadenta, incluzand principalul de 120.000 lei, este de 144.077,44 lei. De asemenea, prima rata a dobanzii (luna
iunie 2020) este de 927 lei si prima rata a principalului (luna iunie 2020) este de 2.074,61 lei, iar conform proce-
deului de calcul enuntat, ultima ratd ar urma sa inregistreze o valoare a dobanzii de 23,01 lei si a principalului,
de 2.978,75 lei.

v' Fluxul inregistrdrilor contabile in cazul contractdrii creditului

Tn acest caz, avand la baza graficul de rambursare a creditului si de plati a ratelor dobanzii, inregistrarile
in contabilitate sunt urmatoarele:

n luna mai 2020:
— Obtinerea creditului:

120.000 lei 5121 = 1621 120.000 lei
,Conturi la banci in lei” ,Credite bancare
pe termen lung”

— Tnregistrarea comisionului de analiza a dosarului in ipoteza in care banca nu este plititoare de TVA:
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200 lei 627 = 5121 200 lei
,,Cheltuieli cu serviciile ,Conturi la banci in lei”
bancare si asimilate”

n luna iunie 2020:

— Tnregistrarea dobanzii aferente primei rate de credit, conform scadentarului:

927 lei 666 = 1682 927 lei
,,Cheltuieli ,Dobanzi aferente
privind dobanzile” creditelor bancare

pe termen lung”

— Rambursarea primei rate a creditului si plata dobanzii aferente, conform scadentarului:

3.001,61 lei % = 5121 3.001,61 lei
2.074,61 lei 1621 ,conturi la banci in lei”

,Credite bancare
pe termen lung”
927,00 lei 1682
,Dobanzi aferente
creditelor bancare
pe termen lung”

Operatiunea de rambursare a ratelor aferente creditului impreuna cu dobanda se inregistreaza in fiecare
luna pe baza scadentarului de credit, valoarea dobanzii platite lunar urmand sa se aloce regulat asupra
cheltuielilor financiare ale perioadei.

v’ Costurile finantdrii prin intermediul creditului

Tinand cont de calculele de mai sus, rezulta ca societatea in cauza ar trebui sa plateasca o rata lunara a
creditului in valoare de 3.001,61 lei. Dar, conform scadentarului, luand in considerare faptul ca esalonarea cre-
ditului se stabileste in rate descrescadtoare ale dobanzii, impactul cheltuielilor financiare ale perioadei asupra
performantelor entitatii economice este influentat in mare masura de variatia dobanzii, astfel ca la inceputul
perioadei de creditare cheltuielile financiare inregistreaza un nivel mai ridicat, urmand ca spre final sa atinga
un nivel minim. Prima scadenta a creditului inregistreaza o dobanda lunara de 927 lei si o rata a principalului
de 2.074,61 lei, iar ultima include o dobanda de 23,01 lei si o rata a principalului de 2.978,75 lei.

Cat priveste costurile financiare pe intreaga perioada de creditare, conform datelor prezentate in grafi-
cul de rambursare a creditului si de platd a dobanzilor, acestea sunt de 24.077,44 lei, urmand ca societatea sa
achite un total de 144.077,44 lei, suma cu un puternic impact atat asupra performantelor sale financiare, cat
si la nivelul cash flow-ului. De asemenea, societatea trebuie sa pldteasca 200 lei — comisionul de analiza a dosa-
rului, cost ocazionat de derularea procedurii de creditare, totalul costurilor suportate inregistrand valoarea de
24.277,44 lei.

5. Discutii privind alegerea metodei de finantare

Oferta de finantare obtinuta de societatea analizata pentru cele douda metode aflate in discutie este ur-
matoarea:
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Caracteristici BT Leasing Transilvania Banca Transilvania BT Intermedieri Agent
IFN SA de Asigurare SRL
Tioul o ) . Leasin .
) P - Leasing financiar Credit . .g Credit
finantarii financiar
Durata
pentru. c.ate 4 ani 4 ani
se solicita
finantarea
Val
. 2 oarev 120.000 lei 120.000 lei
finantata
Avans achitat 25% din valoarea contractului Nu este cazul.
Dobanda 7,9% DAE 9,27%
Comision de . Comision de .
. ! 20 lei . ! Nu este cazul. . Asigurarea
. gestiune lunar gestiune lunar 254,72 lei/ . .
Costuri . este inclusa
Comision Comision lund in DAE.
de analiza 450 lei de analiza 200 lei
a dosarului a dosarului

Sursa: Autorii, pe baza ofertei de finantare a societdtii analizate.

Centralizand datele obtinute in urma calculelor pentru cele doua metode de finantare analizate, reiese
faptul ca, in cazul leasingului financiar, costurile sunt in suma totala de 20.297 lei, comparativ cu 24.077,44 lei,
nivelul cheltuielilor financiare in cazul creditului bancar pe termen lung.

Daca includem si valoarea comisionului de analiza a dosarului in calculul costului celor doua metode de
finantare, vom obtine urmatoarele valori ale costurilor totale:

- lei -
Leasing financiar Credit

Dobanda 7.110 Dobanda 24.077,44
Comision de gestiune total 960 -

Cheltuieli cu asigurarea 12.227 Cheltuielile cu asigurarea sunt incluse in calculul DAE.
Total 20.297 Total 24.077,44
Comision de analiza a dosarului 450 Comision de analiza a dosarului 200,00
Total 20.747 Total 24.277,44

Sursa: Autorii, pe baza ofertei de finantare a societatii analizate.

Costurile aferente creditului, concretizate in dobanzile si comisioanele bancare platite, sunt la o valoare
mai ridicata decat in situatia leasingului financiar, ca urmare a faptului cd intreaga suma imprumutata este
purtatoare de costuri, in cazul creditului bancar neexistand posibilitatea achitarii avansului prin care sa se dimi-
nueze suma ce trebuie esalonata, de aici rezultand si valori mai mari ale ratelor lunare.

Rata lunara care trebuie achitata n cazul creditului din studiul de caz prezentat implica o iesire de lichiditati
mai mare decat in cazul leasingului financiar, fapt care afecteaza negativ atat fluxul de numerar, cat si resursele
financiare ale societatii In ansamblu, generand in acelasi timp o serie de cheltuieli suplimentare care se regasesc
in rezultatele acesteia.
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De altfel, contractarea creditului presupune o procedura mai anevoioasa si mai costisitoare. Analizand
aceasta procedura, motivele pentru care aprobarea dureaza mai mult decat in cazul contractului de leasing
financiar sunt tocmai cele de prudenta din partea bancii, in sensul ca la 0 asemenea cerere de creditare banca
trebuie sa analizeze situatia clientului din mai multe puncte de vedere, pe baza metodei credit scoring, pentru
a determina eligibilitatea cererii de finantare si pentru a indeparta orice risc inerent.

Sintetizand aspectele prezentate referitoare la operatiunea de leasing financiar, aceasta inseamna o
atragere de resurse din mediul extern, dar care prin natura ei nu comporta plati imediate, ci intreaga valoare
a investitiei este inclusa in mai multe exercitii financiare, mentinand 1n acelasi timp lichiditatile in cadrul com-
paniei, dat fiind faptul ca plata se efectueaza in mod esalonat pe toata perioada contractului. Pentru incheierea
unui contract de leasing financiar, conditiile de accesibilitate sunt destul de flexibile, prin aceasta societatile
de leasing incercand sa sprijine cat mai mult dezvoltarea mediului de afaceri si implicit a economiei in ansamblul
sau.

Un alt aspect important referitor la operatiunea de leasing financiar este cel al platii avansului. Aceasta
este o conditie obligatorie Tntr-un asemenea contract, in contextul in care, pe de o parte, utilizatorul isi diminu-
eaza suma de plata, iar pe de alta parte, costurile suplimentare aferente obligatiei se aplica doar la valoarea
ramasa de achitat, avansul nefiind purtdtor de dobanda. Astfel, costurile totale ocazionate de operatiunea de
leasing financiar au valori mai scazute decat in cazul contractarii creditului bancar pe termen lung.

6. Concluzii

Pandemia de COVID-19 a afectat activitatea tuturor entitatilor economice, acestea fiind obligate sa isi
adapteze politicile financiar-contabile la noile cerinte.

Asa cum am prezentat in articol, autoritatile romane au venit in sprijinul debitorilor aflati in dificultate
prin emiterea OUG nr. 37/2020, care, in anumite conditii, 1i ajutd pe acestia sa beneficieze de suspendarea
obligatiilor de plata.

Decizia de finantare in perioada pandemiei a fost afectata de o usoara crestere a costurilor cu dobanzile
si comisioanele aferente instrumentelor de finantare existente in Romania. In cazul studiului nostru s-a urmarit
comparativ situatia leasingului financiar si cea a imprumutului bancar oferite de Banca Transilvania.

n urma cercetdrii efectuate in vederea evaludrii deciziei de finantare, sintetizim avantajele si dezavantajele
privind contractarea unui credit bancar comparativ cu un contract de leasing financiar, astfel:

v’ Avantajele finantdrii pe bazd de credit sunt: bunul trece in patrimoniul beneficiarului imediat ce con-
tractul s-a semnat, exista posibilitatea refinantarii creditului la o alta banca, iar beneficiarul poate stabili perioada
pentru care doreste sa contracteze creditul. Dezavantajele finantdrii pe bazd de credit sunt: o perioada mai
lunga de aprobare a dosarului de creditare, necesitatea garantiilor suplimentare si costuri ale finantarii mai
ridicate.

v Avantajele finantdrii pe baza contractului de leasing financiar sunt: semnarea contractului de leasing
are loc intr-o perioada scurtd, incheierea unui asemenea contract nu necesita existenta unor garantii supli-
mentare, accesarea se poate face de catre o paleta mai largi de utilizatori, dreptul de utilizare este dobandit
chiar daca nu s-a realizat plata integrala a bunului, iar cheltuielile cu dobanzile sunt deductibile fiscal. Dezavan-
tajele finantdrii pe baza contractului de leasing financiar sunt: plata obligatorie a unui avans in cota procentuala
din valoarea contractului conform angajamentului contractual, posesia bunului este posibila doar la finalizarea
contractului, dupa plata integrala a ratelor, prin optiunea manifestata de locatar, cheltuielile cu intretinerea si
reparatiile bunului sunt suportate de locatar.
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Particularizand asupra activitatii societatii in cauza, referitor la faptul ca exista si varianta ca aceasta

sa

trebuie indreptata asupra costurilor finantarii pe care le presupune operatiunea, cunoscand ca la nivelul societatii

ar putea exista si alte datorii in sold. Mai mult, referitor la posibilitatea dezvoltarii activitatii companiei in viitor,
raportat la specificul activitatii, extinderea presupune achizitia mai multor camioane. Astfel, entitatii n cauza

nu i s-ar putea acorda mai multe credite, motiv pentru care conditiile de finantare impuse de banca nu sunt

avantajoase pentru ea, aceasta posibilitate regasindu-se doar in cazul operatiunii de leasing financiar. De aceea

societatile de profil nu opteaza pentru varianta creditului.
Desi in literatura de specialitate s-au efectuat numeroase studii pe aceasta tema, uneori este greu de

apreciat care dintre cele doua modalitati de finantare este mai avantajoasa, chiar daca factorii cantitativi luati
n considerare pot duce la unele rezultate comparabile. In discutie trebuie sa includem si factorii calitativi, care
de cele mai multe ori sunt greu de evaluat, si ca atare rezultatele difera pentru fiecare situatie in parte, in functie

de obiectul finantat.

Bibliografie

1. David, D. (2009), Contabilitatea bancard a creditelor acordate clientelei nefinanciare, Editura Univers, Arad.

2. Mihalciuc, C.C. (2019), Noi modificdri aduse reglementdrilor contabile cu privire la contabilizarea si recunoas-
terea in raportdrile financiare a contractelor de leasing, in Conferinta Stiintifica Internationala ,,Contabilitatea
si educatia contabild in societatea digitala” (“Accounting and Accounting Education in the Digital Society”),
editia a Vlll-a, Chisindu.

3. Molico, T., Wunder, E. (2003), Leasingul, un instrument modern de investitii si finantare, Editura CECCAR,
Bucuresti.

4. Vintila, A. (2004), Aspecte teoretice si practice privind operatiunile de leasing, Curentul Juridic, anul VII,
nr. 1-2 (16-17).

5. Legea nr. 93/2009 privind institutiile financiare nebancare, publicatad ih Monitorul Oficial nr. 259/21.04.2009,
cu modificarile si completarile ulterioare.

6. Legeanr.227/2015 privind Codul fiscal, publicatd in Monitorul Oficial nr. 688/10.09.2015, cu modificarile
si completarile ulterioare.

7. Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1.802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, publicat in Monitorul
Oficial nr. 963/30.12.2014, cu modificarile si completarile ulterioare.

8. Ordinul ministrului finantelor publice nr. 2.844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, publicat in Monitorul Oficial nr. 1.020/19.12.2016,
cu modificarile si completarile ulterioare.

9. Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului,
publicatd in Monitorul Oficial nr. 1.027/27.12.2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

10. Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 37/2020 privind acordarea unor facilitati pentru creditele acordate
de institutii de credit si institutii financiare nebancare anumitor categorii de debitori, publicata Tn Monitorul
Oficial nr. 261/30.03.2020, cu modificarile ulterioare.

11. Ordonanta Guvernului nr. 51/1997 privind operatiunile de leasing si societatile de leasing, republicata in
Monitorul Oficial nr. 9/12.01.2000, cu modificarile si completarile ulterioare.

19




