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Abstract

Money is a social convention, a method of acquiring various goods and services designed to facilitate
a person’s life. Over time, money has taken different forms, from gold coins to fiat coins. Along with
digitization, the emergence of a payment method that should not involve a banking institution or
a government that should have an influence on its purchasing power was desired, and in 2008
cryptocurrencies appeared. Cryptocurrencies are virtual currencies, unregulated by a financial institution,
used as a payment method, and their system of use is based on a peer-to-peer technology, without
the need for a third party intervention. The purpose of this paper is to present an overview of the
cryptocurrency phenomenon and the impact that cryptocurrencies have on sustainable business
development.
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2 Definitii si concepte-cheie

O criptomoneda sau o criptovaluta reprezinta o moneda virtuald, nebancara, folosita ca mijloc de plata
si adesea ca forma de investitii, un activ digital intangibil utilizat printr-un sistem de criptare sofisticat numit
criptografie, prin intermediul caruia se detine controlul asupra securitatii tranzactiilor. Aceasta structura este
conceputa sa actioneze ca un sistem de schimb descentralizat si independent de orice institutie financiara. Prin
urmare, criptomonedele nu sunt emise de o entitate centralizata, fiind considerate imune la interventiile guver-
namentale.

Sistemul utilizat pentru criptarea datelor poarta denumirea de blockchain. Primele informatii despre
aceasta structura au fost descrise Tn lucrarea de disertatie a unui criptograf numit David Chaum, in anul 1982.
Blockchainul reprezinta de fapt un registru de tranzactii criptate cu criptomonede care este actualizat de mii
de ori intr-o singura zi. Altfel spus, tranzactiile sunt divizate Tn piese mici care sunt gestionate apoi pe mai multe
grupuri de calculatoare.

Prima criptomoneda care a fost lansata este Bitcoin, cea mai populara din lume si la ora actuala. Bitcoin
a fost scos pe piatd in anul 2009 de Satoshi Nakamoto. Motivatia pentru aparitia monedelor virtuale a fost re-
prezentata de criza economica din 2008, care a afectat milioane de oameni. Astfel a aparut ideea de creare a
unui instrument de plata care sa nu fie influentat de evenimentele politice sau guvernamentale.

g
9



e N,

o
S

o <
OWragii 160
Romaniae?

%
2
R auropz®

www.ceccarbusinessreview.ro R E v

Pe piata financiara exista peste 18.000 de criptomonede care pot fi tranzactionate, iar numarul lor este
in continud expansiune. Valoarea totala a acestora este estimata la doua trilioane dolari.

Denumirea de criptomoneda face cunoscut faptul ca aceasta metoda de plata utilizeaza criptografia,
mijloc de control al tranzactiilor si de prevenire a dublei cheltuieli. De multe ori se face confuzie intre criptomo-
neda si moneda electronicad. Conform art. 4 lit. f) din Legea nr. 210/2019 privind activitatea de emitere de mo-
neda electronicd, aceasta este o valoare monetara stocata electronic, inclusiv magnetic, reprezentand o creanta
asupra emitentului, emisa la primirea fondurilor in scopul efectuarii de operatiuni de plata si care este acceptata
de o alta persoana decat emitentul de moneda electronica.

Din punct de vedere economic, criptomonedele nu indeplinesc toate conditiile necesare pentru a putea
fi considerate monede, cum este, de exemplu, acceptarea generala in transferul de bunuri si servicii.

in categoria criptomonedelor intrd Bitcoin si Altcoin (monede alternative la Bitcoin, dar care folosesc tot
tehnologia blockchain). O buna parte din monedele alternative au fost concepute pe baza unui cod-sursa derivat
din cel al Bitcoin. Astfel, codul initial a fost modificat rezultdnd o moneda diferita (de exemplu, Dogecoin, Litecoin).
Cealalta parte a monedelor alternative s-au construit pe baza unei tehnologii specifice blockchain cu proceduri
si coduri-sursa diferite de cele ale Bitcoinului. Printre cele mai cunoscute din aceasta categorie sunt Ethereum,
Ripple sau Cardano.

Bitcoin a aparut din dorinta de a proteja intimitatea identitatii tranzactiilor aflate in sfera digitald si de a
evita controlul statului asupra valorificarii sale. Ideea care a stat la baza dezvoltarii acestui concept a fost ca
Bitcoin nu este sustinut de o autoritate centrald, criptomoneda fiind dezvoltata de utilizatori pentru utilizatori.

Prin Bitcoin s-a incercat crearea unui spatiu deschis si accesibil, chiar daca totul este criptat. Criptarea
nu a fost cenzurata, iar acest scop a generat unele indoieli, deoarece nu exista structuri care sa detina informatii
despre conturile de utilizatori. Astfel s-a dezvoltat ideea de creare a unor sisteme in care orice ,,nod” sau com-
puter conectat la retea poate actiona in totala libertate. Altfel spus, orice persoana care detine un dispozitiv si
are acces la internet se poate inregistra la reteaua Bitcoin. Reteaua nu are rezerve federale sau banci centrale,
exista doar transparenta tranzactiilor, orice persoana putand verifica istoricul operatiunilor efectuate. Caracte-
ristica Bitcoin este aceea ca prin intermediul tehnologiei se creeaza bani printr-un proces numit minerit.

Tranzactiile actualizate in baza de date Bitcoin sunt de fapt un lot de tranzactii grupate in ,blocuri”, iar
fiecare bloc este in stransa legatura cu cel anterior, fiind de fapt cladit pe baza acestuia, constituindu-se in acest
mod o structura de date denumita bloc de date. Gruparea tranzactiilor in blocuri duce la evitarea suprasolicitarii
retelei Tn momentul actualizarii registrelor de date, deoarece utilizarea tehnologiei blockchain presupune atasa-
rea la lantul de blocuri doar a ultimului bloc de date, care poate include mii de tranzactii.

Crearea tehnologiei blockchain a dus la eficientizarea actualizarii tranzactiilor si facilitarea aflarii informa-
tiilor specifice bazelor de date. Un bloc constituie o actualizare, iar un lant de blocuri este reprezentat de istoricul
tranzactiilor. Daca un bloc sufera modificari, informatiile din el si toate blocurile viitoare vor fi la randul lor mo-
dificate. Acest lucru duce la evitarea incercarii de fraudare a lanturilor de blocuri, deoarece modificarea unei
tranzactii din trecut presupune invalidarea blocurile viitoare legate de el.

n anul 2008, odata cu marea criza globala, a avut loc revolutia blockchainului. Satoshi Nakamoto a publi-
cat un protocol pentru un sistem monetar electronic peer-to-peer (utilizator pentru utilizator) numit Bitcoin.
El a trimis aceasta carte albd mai multor cercetatori din domeniul criptografiei, denumiti cypherpunks (grup
de libertarieni care sustine dreptul la confidentialitate si care dezvolta sisteme informatice pentru a impiedica
abuzurile si supravegherea din partea guvernelor).

Protocolul creat asigura integritatea datelor intre miliarde de dispozitive fara a mai fi necesara aparitia
unei terte persoane pentru autenticitate. Acesta a fost conceput pe baza unui numar mare de registre distribuite
sub denumirea de blockchain, cel mai mare fiind Bitcoin.

Blockchainurile permit transferurile directe de bani fara a mai fi necesara interventia unei unitati centrale,
protocol care asigura efectuarea tranzactiilor anonime si securizate. Tehnologia este utilizata Tn prezent si de
mari institutii financiare, cum ar fi JPMorgan Chase.
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Criptomonedele sunt reprezentate de tranzactii salvate intr-un blockchain, care poate fi vazut ca o foaie
de calcul bazata pe operatiuni peer-to-peer, verificabile si autentice. La fiecare 10 minute are loc verificarea si
actualizarea bazei de date, care ulterior este inregistrata intr-un bloc legat de cel anterior pentru a putea fi
validat, creandu-se astfel un lant de blocuri. Modificarea acestora este imposibild. Daca s-ar dori fraudarea unei
tranzactii, ar insemna nu doar incercarea de a modifica blocul in care a fost inregistrata, ci si a blocului de care
a fost legat, rescrierea istoriei tranzactiilor nefiind posibila. De aici a venit si denumirea de blockchain — inlantuire
de blocuri, datorita ordinii cronologice a blocurilor care din momentul validarii devin registre de evidenta.

2 Criptomonedele in diferite tari

n unele tdri precum Rusia sau Zimbabwe, guvernul exercitd un control dictatorial asupra institutiilor
bancare, ceea ce duce la numeroase cazuri de coruptie.

Bitcoin este o solutie pentru cei care doresc sa aiba control absolut asupra propriilor investitii, confidentia-
litatea fiind un avantaj in ceea ce priveste tranzactionarea criptomonedelor, nefiind posibila divulgarea de date
personale si oferindu-se protectie impotriva guvernelor care controleaza. De asemenea, reprezinta o modalitate
usoara de stocat, iar in cazul unei investigatii nu se poate face dovada detinerii de criptomonede in proprietate,
iar banii nu pot fi confiscati.

Un alt avantaj il constituie accesul universal la bani. in Afganistan, de exemplu, femeile nu isi pot deschide
conturi bancare decat cu acordul familiei. Bitcoin reprezinta o alternativa pentru astfel de situatii, in care oamenii
sunt privati de serviciile bancare. Aceasta platforma permite transferul oriunde in lume in doar cateva minute,
iar destinatarul banilor nu are nevoie de un cont bancar.

O societate in care banii fizici nu vor mai fi disponibili poate fi prezentata ca o situatie ideald, insa ea re-
prezinta un pericol, intrucat acest lucru oferd atat bancilor, cat si guvernelor un control fara scrupule. Atunci
cand se efectueaza tranzactii cu bancnote, guvernele intdmpina o problema in monitorizarea comportamentului
cumparatorilor. Din nefericire, in state precum Somalia, bancnotele sunt atdt de depreciate incat sunt cantarite
la kilogram.

n acelasi timp, in state precum China se utilizeazd programe informatice ca WeChat, prin care statul
controleaza prin sisteme de credit social nu doar tranzactiile efectuate, ci si opiniile cetatenilor. Guvernul le
ofera recompense celor cu un comportament loial, iar pe cei cu opinii contrare regimului Ti pedepseste cu inter-
dictii de parasire a tarii sau restrictionandu-le accesul la internet.

Tendinte asemanatoare regimului din China incep sa apara chiar si in Occident, prin intermediul companiilor
care furnizeaza servicii de plati electronice, dar si al comerciantilor implicati care vand datele privind achizitiile
clientilor catre agentii de publicitate.

n cea mai mare parte a lumii, criptomonedele functioneaza in mod legal, cu exceptii cum ar fi Algeria,
Irak, Maroc sau Emiratele Arabe Unite. In ultimul deceniu s-au ficut progrese mari, de la statutul de moned3
utilizata online de organizatiile criminale la a fi recunoscuta de institutii precum Fondul Monetar International.

Unele tari au introdus chiar si reglementari specifice pentru companiile care doresc sa utilizeze criptomo-
nedele, cum ar fi Japonia sau Filipine. Tn Franta, de exemplu, sunt considerate imobiliziri necorporale si sunt
detinute pentru a accesa bunuri sau servicii, iar in Lituania sunt contabilizate ca investitii pe termen scurt. Din
punct de vedere fiscal, impozitarea are la baza felul in care fiecare guvern clasifica criptomonedele.

El Salvador a fost primul stat din lume care a folosit Bitcoin ca mijloc legal de plata, dupa ce a fost adoptat
ca atare de Adunarea Legislativa in 2021. Acesta a fost promovat de presedintele tarii, care a sustinut cd ar im-
bunatati economia prin facilitarea activitatii bancare pentru populatie si ca ar stimula investitiile straine. Prese-
dintele a incurajat populatia sa cumpere portofele digitale si sa utilizeze criptomonedele in locul dolarului si mai
bine de jumatate din populatia de 6,5 milioane a si facut-o.

Adoptarea a fost criticata atat la nivel international, cat si in interiorul El Salvador, din cauza volatilitatii
Bitcoin, a impactului sau asupra mediului si a lipsei de transparenta in ceea ce priveste politica fiscala a guvernului.
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El Salvador a inceput sa cumpere Bitcoin, iar in perioada septembrie 2021 —ianuarie 2022 investise deja
peste 85 milioane dolari. Valoarea Bitcoin a suferit insa o depreciere de 45% pana in ianuarie 2022. Se estimeaza
ca pierderile suferite de stat au fost de peste 22 milioane dolari ca urmare a prabusirii acestuia. Guvernul a
continuat Tnsd sa achizitioneze criptomoneda, chiar daca isi pierduse din valoare, avand in portofelele electronice
cel putin 1.800 de Bitcoin, evaluate la 66 milioane dolari la Tnceputul anului 2022.

Potrivit unui sondaj realizat in noiembrie 2021 de Universitatea Francisco Gavidia din El Salvador, 91%
dintre salvadorieni au preferat s foloseascd dolarul american in detrimentul Bitcoin. in ianuarie 2022, Fortune
a raportat ca trecerea la Bitcoin a ingreunat platile pentru multi salvadorieni, fiind o metoda dificila, deoarece
taxele asociate tranzactiilor cu Bitcoin erau de cateva ori mai mari decét cele traditionale.

n ianuarie 2022, Fondul Monetar International a cerut El Salvador s3 inceteze s& mai foloseasca Bitcoin
ca mijloc legal de plata, invocand riscul pentru stabilitatea financiara, integritatea si protectia consumatorilor
tarii. FMI a informat ca utilizarea continua a Bitcoin ar face mai putin probabil ca institutia sa 1i acorde imprumutul
de 1,3 miliarde dolari discutat anterior.

2 Criptomonedele in Romania

fn Romania, din punct de vedere contabil exista reglement&ri in materie doar pentru persoanele fizice.

Daca profitul obtinut este sub nivelul de 200 lei pe tranzactie, acesta nu se impoziteaza, cu conditia ca
totalul castigurilor dintr-un an fiscal sa nu depaseasca 600 lei. Castigul este calculat ca diferenta dintre pretul
de vanzare si cel de achizitie, cel din urma incluzand si costurile directe aferente tranzactiei. Cota de impozitare
este de 10%, aplicata venitului obtinut. De asemenea, daca valoarea castigului depdseste nivelul a 12 salarii
minime brute, se va plati si CASS.

Deoarece o persoana poate obtine beneficii economice de pe urma criptomonedei sau o poate utiliza
ca mijloc de platd, ea poate fi incadrata in categoria activelor. Daca facem apel la definitia stocurilor din Ordinul
ministrului finantelor publice nr. 1.802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile fi-
nanciare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile si completarile ulterioare,
criptomonedele respecta definitia si caracteristicile stocurilor in situatia n care sunt utilizate in activitatea curenta.

9 Concluzii

n sistemul financiar actual, béncile furnizeaza capital pentru investitii si posibilititi de economisire. Tn
prezent, criptomonedele nu pot sa indeplineasca rolul bancilor. Statutul speculativ al acestora reprezinta un
avantaj si o oportunitate de a genera profit pentru cea mai mare parte a utilizatorilor din domeniu, dar nu pot
garanta beneficiile oferite de banci in sfera economica, cele din urma fiind reglementate de reguli impuse de
un guvern.

Pe de o parte, utilizarea criptomonedelor inseamna eliminarea tertilor implicati Tn procesul platilor, cum
sunt bancile, si totodata si a taxelor percepute pentru administrarea conturilor. Pe de alta parte, excluderea
bancilor semnifica eliminarea controlului statului, acestea fiind sustinute si reglementate de stat, deoarece
ofera transparentd in ceea ce priveste clientii lor, iar eliminarea acestora din sistemul monetar ar insemna pier-
derea suprematiei asupra populatiei.

Exista si parti mai putin bune Tn materie de criptomonede, organizatiile criminale preferand confidentia-
litatea oferita de acestea pentru a-si sustine cauzele, indiferent ca vorbim despre traficantii de droguri sau
despre teroristi.

Probabil ca daca in viitor se vor aplica reglementari specifice cu privire la tranzactionarea si utilizarea
criptomonedelor de citre institutiile statului, ele vor prima in materie de investitii. Ins3 pana atunci, nesiguranta
fi indeamna pe multi sa refuze investitiile pe o piata atat de imprevizibila. Viitorul este greu de previzionat in
domeniul economic, indiferent de cat de mult evolueaza tehnologia, evenimentele politice sau sociale precum
pandemia de COVID-19 sau razboiul din Ucraina avand intotdeauna impact asupra vietii oamenilor de pretutindeni.
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n concluzie, consideram c& fenomenul crypto va continua s avanseze, fiind apreciat de cei ce vor castiguri
rapide. Avand in vedere ca autoritatile statului nu vor veni prea curand cu reglementari in privinta criptomonedelor,
instabilitatea acestora nu ofera siguranta pentru majoritatea persoanelor. Caracterul lor complex le face mai
greu de utilizat de catre cei care nu au cunostinte tehnologice sau economice in materie de tendinte si analize.
Tindnd cont de complexitatea lor, cei mai multi aleg sa foloseasca platformele deja existente pe piata, cum ar
fi PayPal, utilizand bani reali. Desi si bancile s-au dovedit a fi vulnerabile anterior, cum a fost cazul in 2008 odata
cu aparitia crizei globale, acestea au primit ajutor din partea statului, cooperand pentru restabilirea sistemului.
Nu se poate aprecia ca oamenii sunt mai increzatori in banci, dar totusi ele ofera ceea ce criptomonedele nu
o pot face pentru un om de rand: siguranta.
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